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Affarl & finanza La banca ha annunciato anche la realizzazione diun ultenore cessmne di Npls per circa 300 milioni di euro

Crediti deteriorati Pop Bari verso I'ultimo sprint

Listituto sta per concludere la due diligence con gliinvestitori internazionali interessati all'acquisto deititoli

1 Gruppo Banca Popolare

di Bari sta completando

Taltivita di due diligence

con gli investitori interna-
zionali interessati all'acquisto
del portafoglio di 480 milioni di
valore lordo di non performing
loan (crediti deteriorati) ceduto
ad un veicolo di cartolarizzazio-
ne per 150,5 milioni, con la ga-
ranzia statale (Gacs). A breve,
dunque, sara conclusa Ja prima
operazione in Italia di cessione
di sofferenze atlraverso l'emis-
sione di titoli cartolarizzati che
beneficiano della Gacs (e la pri-
ma dopo 10 anni rivolla ad inve-
stitori). Un vero e proprio pro-
getlo pilota, quello dell'Istituto
presieduto da Marco Jacobini,
sul quale sono puntati gli occhi
di tullo il sistema bancario ita-
liano, data la strutiura della
transazione, molto innovativa

per il mercato degli Npls.

Grazie allabbinamento della
carlolarizzazione con l'assegna-
zione dei rating ed il rilascio del-
la Gacs, Popolare di Bari ha, ol-
tretutto, venduto i crediti esigi-

bili recuperando il 31% del loro
valore nominale, percentuale di
circa 10 punti pia alta se li aves-
se ceduti direttamente ai fondi
esleri specializzati. Stanno se-
guendo lesempio della Popola-
re anche Monte Paschi e Banca
Carige che sperano di oltenere
la stessa valutazione, su porta-
fogli molio pit consistenti. Bpb,

che entro fine anno terra l'as-
semblea per la trasformazione
in Spa, ¢ affiancato dal team di
JPMorgan per la collocazione
dei litoli emessi ad agosto e sud-
divisi in tre note Abs. Quella se-
nior, di 126,5 milioni e durala di
circa 3 anni, sulla quale ¢¢ la

Gacs, andra tutla alla Banca ¢
avra una cedola pari alleuribor
a 6 mesi pit1 50 punti base ed in-
corpora nella struttura il pre-
mio dovuto al Tesoro per la ga-
ranzia. Sono invece collocate da
JPMorgan le note Mezzanine
(pari a 14 milioni, dotata di ra-
ting B(High) B2 da parte di
Dbrs e Moodys, di durata atlesa
intorno ai 5-6 anni e con una ce-
dola pari alleuribor a 6 mesi pit
i16%) e quella Junior. Con il clo-

sing sard fissata anche la cedola
di questultima classe (di im-
porto pari a 10 milioni, non do-
tala di rating ¢ che sard rimbor-
sata per ultima), sulla base della
richiesta che verra dagli invesli-
tork. La fase del recupero crediti
sara svolta da Prelios credit che
cura il servicing del portafoglio.

Entro fa fine del 2016 Bpb (il
cui ulile netto del primo seme-
stre 2016 ¢ pari a 4,6 milioni di

euro, con un margine di interes
se di 121,3 milioni, il linea rispet-
lo al 2015) ha annunciato che
realizzerd un'ulleriore operazio-
ne di cessione di Npls di com-
plessivi 300 milioni di euro cir-
ca. Cessione in linea con il pro-
gramma di dismissione defini-
to, che dovrebbe permetlere di
migliorare gli indicatori patri-
moniali, di redditivita, di qualita
del credilo ¢ diliquidila, e assor-
bire I'impalto su tali indicatori
conseguente all’acquisizione di
Banca [Tercas e Caripe (i cui
oneri da integrazione non rien-
trano nel semestre). La banca
ha anche presentalo unofferta
non vincolante per la nuova Ca-
richieti, che avrebbe il vantag-
gio di trovarsi nel perimetro di
interesse del Gruppo senza cre-
are sovrapposizioni, ¢ sta atten
dendo la risposta del Fondo di
risoluzione.
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